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Dalam sirilepas, saya telah
membtncangkan seseoranq
pelabur yang rasional boleh

m€tabur dalam pelbagai asetpetaburan. Sebagai con:tohnva.
perabur boteh membeli pelbaiai

^ieris 
pelaburan seperfi GGil

A, O, V, nananah, emas, saham
amanah, sukuk berbandino

ctengan melabur dalam satl
aset p.elaburan sahaja. prosei

mempelbagaikan instrirmen dan
._ aset pelaburan ini dinamakan

diversifikasi atau dalam bahasa

I:{"T::+:;,?i3i:?"3:f xT!
basket.',

Dalam artikel yang lepasjuga ada diterangkan
berkenaan teori portfolio moden sebagai latu
kaedah untuk memantau risiko di sam"ping
mengoptimumkan.pulangan, Walau bagaim anapunl
pene.r angan y ang diberikan hanya sebagai
pendedahan kepada pembaca untuk mendalami
kaedah yang dicadangkan sebagai asas untuk menjadi
pelabur bijak, penerangan tenting korelasi atau
huburrgan di antara asetjuga diterangkan dalam sir.
yang lepas. Pelabur disarankan untuk memilih aset
pelaburan yang mempunyai korelasi yung ,.nduh
unruK mendapatkan i mpak diversifikasi y angbaik.

Di sini, beberapa
contoh yang mudah
akan diberikan untuk
menunjukkan bagaimana
pelaburan aset yang
mempunyai hubungan
yang tinggi boleh
menyebabkan kerugian
besar bagi pelabur.
PadabulanJanuari,
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Rajah 1: Carta Saham YNH Property berbanding Rapid Synergy dan lmaspro
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pasaran bursa saham ACE telah mengaiami.

;il;i;; i, kaunter saham bermodal kecil

i*,'.r*. out. Awani melaporkan pada 19

i"n,.ruti lalu, kerugian permodalan pasaran

'atr"**ttf.t. sebanyak z'1 bilion dalam

1"" gil *.i.t" yangsingkat menyebabkan

ramai Pelabur terkesan'
' *'^'p.i.,iuutrn 

beberapa kaunter saham

t.tt."ii i"i tidak meibatkan keseluruhan

;;;"; saham kerana ianYa adalah 
,

sentimen terhadap beberapa saham, oan. 
.

beriangkit kepada saham lain yang bersrlar

.r.'f.rfltif. caita ke.latuhan ketiga-tiga

,uhu* vung dimiliki oieh seorang pengaran

r"rrir.r"l"ii" Rapid Synergy' imaspro dan

vUU froperty diberikan sepertimana dt

nalah f ' r..rntuk makluman' Rapid Synergy 
,

merupakan saham yang tidak patuh syanan

d.r, hunYu dijadikan contoh kes'-'" 
;;;i;ti;'tara saham-saham RaPid

SynergY, YNHProPertY' dan ImasPro

uti"h'diuk rr dengan melihat sejauh mana

o..*.ttt un harga saham ketiga-tiga

it.i*t, i.tt.urit berkait r apat' Dalam

'i;;i;i;'"a 
korelasi adalah Positif'

,.p.*i iuf". tes ini' pergeraku"h?t11.-^

,a'ham ketigu-tiga syarikat akan cenderung

bergerak seiringan'

Berdasarkan .'j'n .".T;'"ffi;l 
[i,1i,1o,,..0.,.

;;::a#i;:'fi *5ri;ffisffi riffi
harga Yang ketar,a sehingi

:Jn y. ilLi.,qi: ; * :1 il l'#';'i'l T ::il:"

rux,l,xliruffixffi '.iln*'13'L1l"i3lli;'

;'.*lTfi tr*i.',',::'I:llffi i.:ft :;H"o*

""'ffiff;:'"il..-saham memiliki korelasi 
.

:::1i"r'.*,'"-i'#,Tff ::','|;l:fr fi j:ffi '::'T
i"ftt* *."g^tami penurunan' kemungkinan

L"tu. t^ltuti-taham lainnyajuga akan turun'

*triti:T##.**i'ff###'d;x'
*'"':l 

l::lin*iilr?$;0. mengira korerasi'

P. 
i ii T 

6" r..l_::l':ffi 
i:?,5ff fi :ffi i:;f,,

ff 'i:::?::ffi 
iJi.Ittffi .*ili?',:i'#-harqa saham-sahamler

#,T:flil;:fffi ';ffiTii' : i: :i:;'l'#'f;., "
p.L'u''"* ;i. ;.. * :l f l*l.ff ii,1i?liil,,, *
i::: :Y'irHl"ilTim;; -o,.T^, i v u"n g' I n ggi

'^ntl, u ruiu^-s aham Y ang dimi I iki'

:::tadi
:
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*
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:
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Ketika saham Rapid Synergl . YNH Pr..per:-r, dar,
Imaspro mengalami kejatuhan, sentillel :enrualalr
irrpa menrrla. l.en rd,: .11-;y1'-r3113..- lu.lt .i:ti
berkorelasl tinggi, Contohn_r'a. sahanr {:-tronic Can

Rar:J. r a:r-; l.'e'\."e a:. ri:t-iEi. :..rur rer. e"1as. BegirLr

ui-. it:r.':1.: " a n..i^. i,'relai ., ang rjnggi dergan
',','.i; j :;'' i'' :--a l-erkorel:si rinqoi rleno:n St^lR

Da-am situasi ini, apabila saham-saham yang satu
":el. i.r.dmr penurunan. saham-saham yang berkorelasi
:r:rggi juga cenderung mengikutinya. Oleh itu, pelabur
perlu memahami bahawa risiko penurunan boleh
menular kepada saham-saham lain dalam kumpulan

,vang berkorelasi tinggi.
Basi nelabur. nentins untuk sentiasa memantau"*b_ r-_..-__t T'-,t,'-b

korelasi antara saham-saham yang dimillki.
Memahami hubungan ini dapat membantu mereka
membuat keputusan pelaburan yang lebih bijak dan
mengelakkan risiko yang tidak diingini. Menggunakan
carta pergerakan saham dan memantau sentimen
pasaran juga boleh membantu pelabur untuk
mengenal pasti potensi risiko dan peluang dalam
pelaburan mereka. Ralah 2 ialah carta perbandingan
hargabagi saham Rapid Synergy. Imaspro, YNH
Property, SCIB, Widad, APB, danJSB yangmengalami
penurunan disebabkan oleh sentimen penjualan
saham yang menular kepada saham-saham yang
herLnrelasi firooi

Bavangkan jika pelabur membeli saham-saham
r "rrg L'erl,orelasi f inggi. seperti saham-saham

;arrg terjejas o eh penurunan Rapid Synergy, YNH
Properr_r. dan Imaspro. Ini bermaksud jika pelabur
memiliki saham-saham tersebut, kemungkinan
besar nilainyajuga akan turun.

Apabila saham-saham berkorelasi tinggi,
seperti Artronic dan Rapid, Artronic dan Widad,
serta Sridge dan SCIB, mengalami penurunan,
pelabur yang memiiiki saham-saham ini mungkin
mengalami kerugian. Malah boleh mengalami
kerugian yang sangat besar. Oleh itu, sebelum
membuat keputusan untuk membeli saham,
penting bagi pelabur untuk memahami korelasi
antara saham-saham ydng berpotensi untuk
dimasukkan ke dalam portfolio pelaburan.

Dalam situasi di mana saham-saham berkorelasi
ti nggi, pelabur perlu memperf imbangkan
risiko yang berkaitan dengan penurunan ni1ai.
Sebelum membuat keputusan pelaburan, pelabur
disarankan untuk melakukan kajian yang
menyeluruh, memahami hubungan korelasi, dan
mempertimbangkan keadaan pasaran semasa.
Ini membantu pelabur membuat keputusan yang
lebih berinformasi dan mengurangkan risiko yang
mungkin terjadi.

Memahami korelasi dan melakukan
diversiflkasi aset pelaburan strategi yang penting
untuk mengurangkan risiko dalam pelaburan,
Korelasi merujuk kepada sejauh mana hubungan
antara pergerakanharga dua aLau lebih aset
pelaburan. Korelasi positif bermaksud aset-aset itu
cenderung bergerak bersama, manakalakorelasi
negatif bermaksud pergerakan aset-aset itu
cenderung berb eza-b eza.
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Raiah 2: Cada perbanotngan harga bagi saham Rapid Synergy' lmaspro

vanq nengalan"i PenurJnan

YNH Properly, SCIB, Widad' APB' oan JDD

se'perti kes yang diterangkan di atas'

o engan memasukkan saham Y ang

me,iPunYai korelasi Yang b erbeza'

pelabur iaPat mengurangkan kesan

daripada sentimen pasaran tertentu'

I Pengurangan Risiko Khusus

Asei: Diversifikasi juga membantu

mengurangkan risiko khusus aset'

lika ada berita buruk atau peristiwa

iu.tg -.ttp.ngaruhi sesuatu saham'

pelabur dengan mempunyai portfolio

pelabLrran r ang teiah dj diversifikasi'

[eiaru]ran iidak akan terlalu terkesan

kepada keseluruhan Portfolio
pelaburan

Memahami korelasi dan melakukan

dlversiijkasi merupakan strategi risiko

f u,-rg p.,tring dalam merancang porr i"1:"

p.tiutr. ini membanru tnelinlLLrti'

pelabur daripada keiatuhan besar 'r:'at:.t

nilai portfolio tllereka datl l'tle I l::-i'::'at.l
potensi pulanqan sat-n':l' l.ile:l g':r ai':.a!1

rislko keseluruilan

SEI]AP JENIS ASET MEMPUNYAI FISIKC

rEEsrxrni bENqA\ H4F5ao;l,E BAH
PELBAGAI JEN lS ASL-r I,-L-?YY : i

MENt"N/b;xcr irsrr.c rERrENru DTNGAN

KiSiAEiLAN rAx pnrSrnsl YANG^BAIK DABI

KELAS ASET LAIN

Justifikasi untuk memahami korelasi dan

meiakukan diversifikasi termasuk:

f Pelbagai Risiko: Setiap jenis a'set mempunyal

risiko tersendiri' Dengan melabur oalam

pelbagai jenis aset' pelabur boleh mengimbangi

risiko tertentu dengan kestabilan dan prestasi

Yang baik dari kelas aset iain'

r'p""Il,tdt"tgan daripada Perubahan

Pasaran: Korelasi yang rendah antara aset

boleh memberikan perllndun gan darlpada

perubahan pasaran yang tiba-tiba' Apabila

satu saham mengalami ptnuturtun' saham lain

yang berkorelasf rendah atas negatif 
-mungkin

'm.'iu";ukku" prestasi yanglebih bark'

r f'eningkatanKecekapan Risiko-Pulangan:

o..gui diversifikasi' pelabur boleh mencapal

perbandinganlu'lg ttt*t Uulk antara.risiko dan

pulangan' wala"pJn keuntungan mu:il]: ttd"O

-ttotl;utt dengan cepat' risiko keselurunan

Pelaburan daPat d.ikurangkan'

I Mengurangkan Kesan Sentimen Pasaran:

Korelasi tinggi di antara aset bolen

menyebabkin pelaburan menjadi sangat

terdedah kepada perubahan sentimen pasaran
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